AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT

pentru modificarea si completarea
unor acte normative

Tn conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d) art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in urma deliberdrilor Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiara din sedinta din data
de 22 septembrie 2015,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

Art. |. — Regulamentul nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
I, nr. 983 din 4 noiembrie 2005, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeazd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 12 literele g) si h) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,»Z) prestarea, Impreund cu sau In numele emitentului, a serviciilor pentru indeplinirea
obligatiilor emitentului in legdtura cu sau fata de detindtorii de instrumente financiare;

h) servicii in legdtura cu exercitarea dreptului de preferintd si a altor drepturi asociate
detinerii de instrumente financiare;”

2. La articolul 30 alineatul (1), litera d) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,»d) posibilitatea transmiterii electronice a mesajelor si raportarilor de catre emitenti si
participanti, in vederea consolidarii structurii actionariatului unui emitent si procesarii
evenimentelor corporative;”

3. La articolul 36, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 36. - (1) Toate instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare vor fi inregistrate in
sistemul depozitarului central care asigurd suportul pentru procesarea evenimentelor
corporative in conformitate cu prevederile legale, regulile emise de acesta si contractele
incheiate cu emitentii i participantii la sistemul sau.”

4. La articolul 40 dupa litera e) a alin. (1) se introduce o noui litera, lit. f), cu



urmatorul cuprins:

,f) colectarea optiunilor in cazurile evenimentelor corporative in care detinatorii de
instrumente financiare au dreptul sa opteze pentru rezultatele pe care le vor primi in urma
evenimentului corporativ.”

5. La articolul 40, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (2), cu
urmatorul cuprins:

»(2) In aplicarea prevederilor art.146 alin.(5)' din Legea nr.297/2004, depozitarul
central este responsabil pentru plata catre participantii la sistemul de compensare - decontare
si registru a dividendelor si a oricaror altor sume cuvenite detinatorilor de valori mobiliare, iar
participantii sunt responsabili pentru virarea fara intarziere a acestora catre detinatorii de valori
mobiliare.”

6. La articolul 63 alineatul (1), litera e) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,,¢) informatii cu privire la plata dividendelor, a dobanzilor sau a altor sume distribuite,
precizandu-se data de inregistrare, valoarea dividendului sau a sumei distribuite, suma retinuta
la sursa cu titlu de impozit, daca este cazul, precum si data platii.”

7. La articolul 81%, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4), cu
urmatorul cuprins:

»(4) In situatii exceptionale si bine justificate, depozitarul central poate opera
transferuri directe de proprietate pentru corectarea unor transferuri anterioare efectuate ih mod
eronat, exclusiv in scopul restabilirii situatiei corecte privind drepturile de proprietate asupra
instrumentelor financiare din evidenta acestuia. Depozitarul central este responsabil pentru
efectuarea acestor transferuri directe de proprietate, avand obligatia raportarii la ASF, in
termen de 3 zile lucratoare de la inregistrare, a fiecarui transfer direct efectuat in acest sens.”

8. La articolul 93 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
,,b) instrumente financiare, agsa cum sunt acestea definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 lit. b)
din Legea nr. 297/2004.”

9. La articolul 98 partea introductiva si litera g) se modificd §i vor avea
urmatorul cuprins:

»Art. 98. - Depozitarul central de instrumente financiare va emite regulamente si
proceduri care sd cuprinda cel putin urmatoarele aspecte:

g) modalitatea de Indeplinire a obligatiilor sale fatd de detindtorii de instrumente
financiare, in baza contractului de prestari de servicii incheiat cu emitentul, agentul de plata si
dupa caz cu participantii, inclusiv modalitatea de procesare si Inregistrare a evenimentelor
corporative astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (2) lit. f%) din Regulamentul CNVM nr.
1/2006;”

Art. Il. — La articolul 106 alineatul (1) si partea introductiva de la alineatul (2) din
Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 103bis din 12 februarie 2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 106. - (1) Intermediarii informeaza clientii prin intermediul unui suport durabil
cu privire la orice eveniment corporativ, asa cum acesta este definit la art.2 alin.(2) lit.f* din



Regulamentul nr. 1/2006, in legaturd cu instrumentele financiare detinute in portofoliu de
catre acestia, precum si cu privire la orice drept pe care acestia il pot solicita.

(2) Intermediarii pot, fie din proprie initiativa, fie la cererea unui client interesat, sa
considere drept:”

Art. 111. — Articolul 3 din Regulamentul nr. 5/2010 privind utilizarea sistemului de
conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare,
efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a garangiilor
asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 10/2010, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, nr. 169 din 16 martie 2010, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeaza dupa cum urmeaza:

1. Partea introductiva se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 3. - Utilizarea sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara
prevalidarea instrumentelor financiare pentru tranzactionarea si evidentierea detinerilor de
instrumente financiare Tnregistrate Tn sistemul depozitarului central se va realiza cu
indeplinirea in mod cumulativ a urmatoarelor conditii:”

2. Dupa litera d) se introduce o noua litera, litera e) cu urmatorul cuprins:

,»€) Intermediarii participanti la sistemul depozitarului central, precum si orice alt
intermediar in cazul existentei unui lant de custodie, respectiv participantii la depozitarul
central sau alti participanti indirecti sunt responsabili pentru debitarea/creditarea in evidentele
proprii a conturilor de instrumente financiare si/sau numerar ale clientilor, corespunzator
evenimentelor corporative in legaturd cu instrumentele financiare evidentiate in aceste conturi
si corespunzator instructiunilor primite de la clienti, daca este cazul.”

Art. IV. — Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 312 si 312 bis din 6 aprilie 2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupd cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera dl) se introduc doua noi litere, literele
d?) si d®) cu urmitorul cuprins:

,d?) dreptul de alocare — drept patrimonial emis dupa incheierea perioadei de
exprimare a optiunilor in cadrul unui eveniment corporativ in temeiul caruia detinatorul
acestuia va primi o actiune care ii va fi atribuitd la momentul inregistrarii la depozitarul
instrumentelor financiare a evenimentului corporativ in legatura cu care a fost emis.
Drepturile de alocare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau un sistem alternativ
de tranzactionare sunt valori mobiliare emise pe termen scurt.

d°) data participarii garantate - ultima zi In care un instrument financiar poate fi
cumpdrat cu drepturi atasate, pentru participarea la o distributie cu optiuni, reorganizare
obligatorie cu optiuni sau, dupa caz, la o reorganizare voluntara, asa cum sunt prevazute in
anexa nr. 37;”

2. La articolul 2 alineatul (2), dupi litera f*) se introduce o noui liters, litera )
cu urmatorul cuprins:



,f?) evenimente corporative — evenimente referitoare la anumite instrumente
financiare, initiate de cdtre emitentul respectivelor instrumente financiare ca urmare a unei

hotarari a organelor statutare sau de catre un ofertant, cum sunt cele prevazute in anexa nr.
37

3. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera gl) se introduce o noua litera, litera gz)
cu urmatorul cuprins:

,.g%) managementul rezultatelor — ansamblul de reguli si operatiuni de gestionare a
procesului prin care:

1. in cazul evenimentelor corporative avand ca efect distribuirea de bani si/sau
instrumente financiare, rezultatul evenimentului corporativ este atribuit fie vanzatorului, fie
cumpdratorului instrumentelor financiare, conform vointei acestora;

2. in cazul evenimentelor corporative avand ca efect modificarea caracteristicilor
instrumentelor financiare, tranzactiile in curs de decontare la data sau dupd data de
Tnregistrare, avand ca obiect respectivele instrumente financiare, sunt Tnlocuite cu tranzactii
noi in conformitate cu detaliile evenimentului corporativ;

3. 1n cazul evenimentelor corporative cu optiuni, cumparatorul dintr-o tranzactie in
curs de decontare 1l instructeaza pe vanzator, cu privire la exercitarea optiunii, astfel incat la
data platii cumparatorul sa primeasca rezultatul optiunii sale;”

4. La articolul 69, alineatele (1), (2) si (4) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

»Art. 69. - (1) Evaluatorul autorizat prevazut la art. 204 din Legea nr. 297/2004 este
nregistrat la A.S.F. si indeplineste urmatoarele conditii profesionale:

a) sa fie persoana juridicd, membru corporativ si sd desemneze in calitate de
reprezentant al sdu pentru a realiza evaluarile in conformitate cu reglementarile pietei de
capital, un evaluator autorizat, membru acreditat, persoana fizica, avand specializarea evaluari
de intreprinderi ;

b) sa fie membru acreditat, persoana fizicd, avand specializarea evaluari de
intreprinderti;

¢) persoana juridica de la lit. a), respectiv persoana fizicd de la lit. b) trebuie sa lucreze
intr-o echipa cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania (CAFR) si un consultant de investitii autorizat de A.S.F., cu care a stabilit relatii
contractuale in vederea realizarii activitatii de evaluare;

d) sa aiba o asigurare de rdspundere profesionald de minimum 10.000 euro (persoana
fizicd) s1 50.000 euro (persoana juridica).

(2) Inregistrarea evaluatorilor autorizati la A.S.F. se face n baza:

a) prezentarii, in cazul persoanelor juridice, a declaratiei privind persoana care este
desemnata reprezentant conform alin. (1) lit. a), precum si a documentelor care atestd
indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (1) lit. ¢);

b) confirmarii de catre ANEVAR a:

(1) calitatii de membru si a categoriei de incadrare prevazuta la pct. 1 lit. a) pentru

solicitantul persoand juridicd si reprezentantul acesteia, respectiv la lit. b) pentru

solicitantul persoana fizica;

(i1) Indeplinirii conditiilor prevazute la alin. (1) lit. d) si a obligatiilor de platd a

cotizatiilor conform reglementarilor ANEVAR.”

(4) In vederea determinarii pretului, evaluatorul autorizat previzut la alin. (1)
indeplineste urmatoarele conditii de independenta:
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a) evaluatorul sau orice persoand implicata cu acesta sa nu fie actionarul, asociatul sau
o persoand implicatd cu partea interesata sau cu persoanele implicate cu aceasta;

b) onorariul evaluatorului sd nu depinda, in vreun fel de un acord, aranjament sau
intelegere care confera evaluatorului ori unei persoane implicate cu acesta un stimulent
financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea tranzactiei;

¢) evaluatorul sau orice persoana implicatd cu acesta sa nu fie actionar cu pozitie
semnificativa, administrator sau sa aiba o alta functie cu putere de decizie intr-un intermediar
interesat In tranzactie;

d) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al ofertantului si nici persoana implicatd cu
auditorul,

e) evaluatorul sau orice persoand implicata cu acesta sa nu aiba un alt interes financiar
legat de finalizarea tranzactiei;

f) evaluatorul sau orice persoand implicatd cu acesta sa nu aiba in derulare sau sa nu fi
derulat n ultimele 24 de luni cu emitentul, ofertantul ori cu persoane implicate alte activitati
comerciale, cu exceptia prestarii unor servicii de evaluare.”

5. Dupa articolul 69 se introduce un nou articol, articolul 69', cu urmitorul
cuprins:

LArt. 69 - (1) Radierea inregistrarii evaluatorilor de la A.S.F., prin retragerea actului
de inscriere in Registrul A.S.F. se poate realiza de catre A.S.F. in urmatoarele situatii:

a) evaluatorul nu mai indeplineste conditiile profesionale de inscriere, stabilite la art.
69 alin. (1);

b) evaluatorul este sanctionat de Consiliul director al ANEVAR, potrivit
reglementarilor proprii, cu suspendarea calitatii de membru sau cu retragerea calitatii de
membru;

¢) exista indicii temeinice cd evaluatorul nu a indeplinit cerinta de a actiona in mod
impartial, obiectiv si echidistant fatd de toate persoanele interesate pentru determinarea
pretului ce rezultad din evaluare;

d) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit conditiile de independenta
prevazute la art. 69 alin.(4) si/sau ca a furnizat, in cadrul declaratiilor date, informatii false
privind indeplinirea conditiilor de independenta;

e) evaluatorul nu respectd prevederi legale incidente din legislatia pietei de capital.

(2) Radierea evaluatorilor in situatiile prevazute la alin. (1) lit. a) si b) se face in urma
unei confirmari din partea ANEVAR cu privire la indeplinirea respectivelor conditii.”

6. La articolul 87, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(3) Orice decizie de suspendare, luatd conform alin. (2), precum si motivele care au
stat la baza acesteia vor fi aduse de indata la cunostinta publicului. si, in cazul Deciziei
A.S.F., aceasta va fi publicatd in Buletinul A.S.F.”

7. La articolul 87, litera b) a alineatului (4) se abroga.

8. La articolul 87, litera d) a alineatului (4) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,»d) ca urmare a deciziei A.S.F., in conditiile in care se considera ca, datoritd unor
circumstante speciale nu se mai poate menfine o piatd ordonatd pentru respectivele valori
mobiliare, inclusiv in cazul unei hotariri AGEA de retragere de la tranzactionare, in
urmatoarele conditii care trebuie Indeplinite cumulativ:

(1) in ultimele 12 luni anterioare datei publicarii convocatorului AGEA:

1. sa se fi inregistrat un numar de cel mult 50 de tranzactii cu actiuni ale respectivului



emitent, exceptie facand tranzactiile efectuate Intre persoane implicate sau persoane aflate in
legaturi stranse sau persoane care fac parte din acelasi grup; si

2. numarul de actiuni tranzactionate sa reprezinte cel mult 1% din totalul actiunilor
reprezentand capitalul social al emitentului;

(i1) acordarea catre actionarii care nu sunt de acord cu hotararea adunarii generale a
dreptului de a se retrage din societate si de a obtine contravaloarea actiunilor, cu respectarea
urmatoarei proceduri:

1. pentru a hotari retragerea de la tranzactionare, societatile vor include in
convocatorul AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, prezentarea raportului intocmit de un
evaluator autorizat independent cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in
cazul retragerii actionarilor din cadrul emitentului. Pretul nu poate fi mai mic decat valoarea
de piata stabilita in conformitate cu standardele internationale de evaluare de catre un
evaluator autorizat independent inregistrat la A.S.F.. Costurile generate de intocmirea
raportului de catre evaluatorul independent se suporta de citre societatea in cauzi. In cazul in
care AGEA a fost convocatd ca urmare a solicitarii formulate de un actionar/un grup de
actionari care actioneaza in mod concertat ce detin o pozitie semnificativa, costurile generate
de intocmirea raportului de evaluare vor fi suportate de catre acestia;

2. evaluatorul autorizat independent este selectat de emitent dintre evaluatorii dintre
evaluatorii inregistrati la ASF conform art. 69 alin. (2);

3. in vederea determindrii pretului, conditiile de independentd pe care trebuie sa le
indeplineasca evaluatorul autorizat sunt urmatoarele:

a. sa actioneze in mod impartial, obiectiv si echidistant fatd de toate persoanele
interesate pentru determinarea pretului.

b.evaluatorul sau orice persoana implicatd cu acesta sia nu fie actionar, asociat sau
persoana implicata cu emitentul sau cu persoanele implicate cu acesta;

c. onorariul evaluatorului sd nu depindd, in vreun fel de un acord, aranjament sau
intelegere care confera evaluatorului ori unei persoane implicate cu acesta un stimulent
financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea procedurii de
retragere;

d. evaluatorul sau orice persoana implicatd cu acesta sa nu fie actionar cu pozitie
semnificativa, administrator sau s aiba o altd functie cu putere de decizie intr-un intermediar
interesat Tn procedura de retragere;

e. evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al emitentului si nici persoana implicatd cu
auditorul,

f. evaluatorul sau orice persoand implicata cu acesta sd nu aiba un alt interes financiar
legat de finalizarea procedurii de retragere;

g. evaluatorul sau orice persoand implicatd cu acesta sa nu aiba in derulare sau sa nu fi
derulat Tn ultimele 24 de luni cu emitentul ori cu persoane implicate alte activitati comerciale,
cu exceptia prestdrii unor servicii de evaluare.

h. evaluatorii sunt tinuti sa nu utilizeze 1n interes propriu sau al vreunui tert
informatiile privilegiate la care au acces ca urmare a intocmirii raportului de evaluare, in caz
contrar fiind supusi rigorilor legii.

4. in cadrul AGEA, administratorii prezinta actionarilor si concluziile evaluatorului
autorizat independent inregistrat la A.S.F. privind pretul unei actiuni, ce reprezinta pretul
minim pe care il pot obtine actionarii care nu sunt de acord cu hotararea privind retragerea si
care poate fi adoptat de AGEA. Pretul va fi inclus in textul hotararii AGEA care se publica.

5. data de inregistrare stabilita in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 va fi
ulterioara cu cel putin 90 zile dar nu mai mult de 120 zile datei AGEA 1n care s-a hotarat
retragerea de la tranzactionare.

6. actiunile respectivului emitent vor fi suspendate de la tranzactionarea pe piata de



capital cu o zi lucrdtoare Tnainte de data de inregistrare.

7. hotararea AGEA se publica si in cel putin doud cotidiene de circulatie nationala
precum si pe pagina de internet a A.S.F. si a pietei pe care se tranzactioneaza respectivele
valori mobiliare. De asemenea, emitentul are obligatia sa informeze prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire toti actionarii inregistrati la data de referinta care nu au
participat la AGEA in care s-a hotarat retragerea de la tranzactionare cu privire la hotararea
AGEA, inclusiv cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in cazul retragerii
actionarilor din cadrul emitentului. Scrisorile se transmit la adresa actionarului existenta in
evidenta societatii care tine registrul actionarilor emitentului.

8. actionarii care nu sunt de acord cu hotararea privind retragerea de la tranzactionare,
pot solicita retragerea din societate, in termen de 45 de zile de la data de inregistrare, prin
transmiterea in scris citre societate a unei solicitiri in acest sens. In cadrul respectivei
solicitari se precizeaza si modalitatea prin care se doreste efectuarea platii cu respectarea
modului de plati stabilit conform prevederilor art. 106,

9. dreptul prevazut la pct. 8 poate fi exercitat de actionarii existenti la data de
inregistrare cu conditia ca acestia sa fi detinut respectivul pachet de actiuni si la data de
referintd a AGEA care a hotarat retragerea de la tranzactionare.

10. emitentul achita actionarilor care solicita retragerea, contravaloarea actiunilor in
termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea cererii.”

9. La articolul 87, alineatele (5) —(10) se abroga.

10. La articolul 88, alineatul (3) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

,»(3) Orice decizie de suspendare, luata conform alin. (2), precum si motivele care au
stat la baza acesteia vor fi aduse de Tndata la cunostinta publicului si, in cazul deciziei A.S.F.,
aceasta va fi publicatd in Buletinul A.S.F.”

11. La ”Titlul III - Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata a
valorilor mobiliare”, denumirea se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,, Titlul IIT
Inscrierea la tranzactionare a valorilor mobiliare”

12. La Titlul III, dupi Capitolul I, se introduce un nou capitol, Capitolul I,
cuprinzand articolele 96" si 962, cu urmitorul cuprins:

»Capitolul I
Cerinte speciale privind tranzactionarea drepturilor de alocare”

Art. 96 *. — (1) Drepturile de alocare vor fi emise si pot fi tranzactionate pe o piatd
reglementatd/sistem alternativ de tranzactionare dacd organul statutar al emitentului a adoptat
o hotarare in acest sens.

(2) Admiterea la tranzactionare a drepturilor de alocare pe o piata reglementata se face
n baza unui prospect de admitere, Tn conformitate cu prevederile legale incidente.

(3) Admiterea la tranzactionare a drepturilor de alocare pe o piatd
reglementatd/tranzactionarea drepturilor de alocare in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare se realizeazd 1n baza unei cereri adresate operatorului pietei
reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare insotitd de certificatul de inregistrare la
A.S.F. a drepturilor de alocare, precum si de alte documente solicitate de operatorul de
piatd/de sistem conform reglementdrilor proprii, iar in cazul admiterii pe o piata reglementata



si de prospectul de admitere aprobat de A.S.F.

Art. 962. - (1) Raportul de alocare va fi de 1 actiune la 1 drept de alocare.

(2) In cazul admiterii drepturilor de alocare pe o piatd reglementati/tranzactionarii
drepturilor de alocare in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, ca urmare a unei
oferte publice initiale pe perioada tranzactiondrii drepturilor de alocare, emitentul are
obligatia intocmirii de rapoarte curente in conformitate cu prevederile art.113 lit. A si B,
respectiv art. 123 lit. A.

(3) Drepturile de alocare sunt emise atasat actiunilor si revin persoanelor carora
urmeaza sa li se atribuie actiuni ca urmare a unui eveniment corporativ cu optiuni, inclusiv
persoanelor care au subscris si platit integral actiuni, in cazul unei oferte publice initiale.”

13. La articolul 100, alineatul (6) se abroga.

14. La Titlul IV, Capitolul 111, denumirea Sectiunii 1, se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
»dectiunea 1
Dispozitii generale aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare”

15. La articolul 105, alineatele (1) si (9) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

»Art. 105. (1) Emitentii de valori mobiliare inregistrate la A.S.F. trebuie sd puna la
dispozitia publicului si, simultan, sa transmita la A.S.F. si operatorului pietei reglementate/de
sistem rapoartele stabilite prin prezentul regulament, in format electronic, in conformitate cu
reglementarile aplicabile si/sau, dupa caz, pe suport hartie.

(9) In cazul certificatelor de depozit admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
termenul de emitent prevazut in cadrul prezentului capitol se referd la emitentul valorilor
mobiliare suport. ”

16. La articolul 112, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) Emitentii nu pot percepe niciun tarif pentru a face disponibile publicului
rapoartele intocmite in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si reglementarile
C.N.V.M./JA.S'F., cu exceptia situatiei in care emitentul elibereaza copii ale respectivelor
rapoarte, caz in care tarifele percepute investitorilor nu vor depdsi costurile necesare
multiplicarii.”

17. La articolul 113 lit. A, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

» (1) Aceste rapoarte se intocmesc dupa modelul prezentat la anexa nr. 29, se transmit
A.S.F. si operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza actiunile emise de
respectiva societate, fard intarziere, dar fara a se depasi 24 de ore de la producerea
respectivului eveniment sau de la data la care respectiva informatie este adusa la cunostinta
emitentului. Din categoria acestor informatii fac parte, fara a se limita la acestea,
urmatoarele:”

18. La articolul 113 lit. G, alineatele (2), (3), (4) si (6) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:



»(2) In cazul in care adunarea generald extraordinari a actionarilor/consiliul de
administratie aproba emisiunea unor noi actiuni, in cadrul hotararilor aferente sunt specificate
si detalii referitoare la distribuire, subscriere, renuntare sau conversie, perioada de timp
aferentd subscrierii, modalitatile de plata, ex date, data de inregistrare, data platii, data
participarii garantate, alte elemente specifice respectivelor operatiuni, inclusiv detalii
referitoare la agentul de platd, precum si locul in care se realizeaza respectivele operatiuni.

(3) Rapoartele intocmite de administratorii unei societati admise la tranzactionare pe o
piata reglementata in conformitate cu prevederile art. 225 din Legea nr. 297/2004 se
intocmesc dupa modelul prezentat in anexa nr. 29. Aceste rapoarte sunt transmise, in termen
de maximum cinci zile de la Tncheierea actului juridic care face obiectul raportului,
operatorului de piata si A.S.F.

(4) Emitentii care incheie in mod curent acte juridice de natura celor mentionate la
alin. (3), cu persoane din grupul nregistrat n prealabil la A.S.F., din care face parte
emitentul, pot intocmi un raport lunar in care vor prezenta, pentru fiecare tranzactie in parte,
elementele cerute in anexa nr. 29. Raportul va fi transmis, in maximum 15 zile de la sfarsitul
lunii pentru care se face raportare, operatorului de piata si A.S.F.

(6) La sfarsitul fiecarui semestru, auditorul financiar va analiza tranzactiile raportate
conform art. 225 din Legea nr. 297/2004 si va intocmi un raport in care va preciza daca pretul,
coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti, este corect prin raportare la celelalte
oferte existente pe piatd. In cazul in care tranzactiile nu sunt realizate la pretul de piata se vor
preciza cauzele care au dus la aceasta derogare si politicile de stabilire a pretului. Raportul va
fi transmis de emitent, in maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare,
operatorului de piata si A.S.F.”

19. La articolul 117, litera D, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat,
alineatul (1%), cu urmitorul cuprins:

(1Y) In cazul platii dobanzilor cu rata variabila, comunicatele de presa prevazute la
alin. (1) se publica anterior datelor de plata cu cel putin 3 zile lucratoare.”

20. La articolul 117, litera D, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,»(2) Comunicatele de presa sunt transmise A.S.F., operatorului pietei reglementate pe
care se tranzactioneaza respectivele obligatiuni, precum si depozitarului central.”

21. La articolul 120, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (2)1,
cu urmatorul cuprins:

(21 In cazul platii dobanzilor cu rata variabila, comunicatul de la alin. (2) de mai sus
se va publica anterior datelor de plata cu cel putin 3 zile lucratoare.”

22. La articolul 120, alineatul (3) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:
»(3) Comunicatele de presd sunt transmise A.S.F., operatorului pietei reglementate pe
care se tranzactioneaza respectivele obligatiuni, precum si depozitarului central.”

23. La Titlul 1V Capitolul 11, denumirea Sectiunii a 6-a, se modifici si va avea
urmatorul cuprins:
»Sectiunea a 6-a
Operatiuni transfrontaliere aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.”



24. La Titlul IV, Capitolul III, dug)i Sectiunea a7-a se introduce o noua sectiune,
Sectiunea a 8-, cuprinzand articolele 123 si 123%,cu urmitorul cuprins:

”Sectiunea a 8-a
Obligatiile societatilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate, cu acordul lor, in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare

Art. 123 Emitentii ale cdror actiuni sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare intocmesc, aduc la cunostinta publicului si transmit
operatorului de sistem si A.S.F urmatoarele rapoarte:

A. Rapoarte curente

Rapoartele curente se intocmesc dupa modelul prezentat la anexa nr. 29, se pun la
dispozitia publicului si transmit operatorului de sistem si ASF in termen de 24 de ore de la
producerea urmatoarelor evenimente sau de la data la care informatiile referitoare la
urmatoarele evenimente sunt aduse la cunostinta emitentului:

a) convocarea adundrii generale a actionarilor;

b) neadoptarea, ca urmare a neintrunirii cvorumului sau a neindeplinirii conditiilor de
majoritate, a unei hotdrari de catre adunarea generald a actionarilor sau de catre consiliul de
administratie/directoratul caruia i-a fost delegat exercitiul atributiilor, in conformitate cu
prevederile art. 114 din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare;

¢) hotararile adundrilor generale ale actionarilor sau ale consiliului de administratie/ale
unui organ competent echivalent, luate Tn exercitarea atributiilor delegate de AGEA, in
conformitate cu prevederile art. 114 din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare;

d) schimbari in controlul asupra societatii, inclusiv schimbari in controlul entitatii care
detine controlul asupra societatii;

e) schimbari in conducerea societatii (inregistrarea la ORC a respectivei schimbari sau
intrarea in vigoare a respectivel schimbari);

f) schimbarea auditorului societatii si cauzele care au dus la aceasta modificare
(inregistrarea la ORC a respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari);

g) Incetarea sau reducerea relatiilor contractuale care au generat cel putin 10% din
veniturile societatii in exercitiul financiar anterior;

h) publicarea proiectului de fuziune/divizare in Monitorul Oficial al Romaniei;

1) schimbari in caracteristicile si/sau drepturile aferente diferitelor clase de valori
mobiliare inclusiv schimbari in drepturile atasate instrumentelor derivate emise de emitent ce
confera drepturi asupra actiunilor emise de acesta (inregistrarea la ORC a respectivei
schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari);

j) litigii in care este implicatd societatea;

k) initierea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare a activitatii, initierea si
incheierea procedurii de dizolvare, a reorganizarii judiciare sau a falimentului;

1) operatiunile extrabilantiere cu efecte semnificative asupra rezultatelor financiare ale
emitentului.

B. Rapoarte semestriale

Rapoartele semestriale se intocmesc pentru semestru I al anului, sunt puse la dispozitia
publicului si transmise operatorului de sistem §i ASF in termen de cel mult doua luni de la
incheierea perioadei de raportare si cuprind:

a) raportarea contabila semestriald elaboratd in conformitate cu reglementarile
aplicabile;
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b) raportul consiliului de administratie sau al unui organ competent echivalent ce
contine informatiile prevazute in Anexa nr. 31;

¢) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale caror nume si functii
vor fi precizate explicit, din care sa reiasa ca, dupa cunostintele lor, raportarea contabila
semestriala care a fost intocmitd in conformitate cu standardele contabile aplicabile ofera o
imagine corectd si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului
de profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de
consolidare si ca raportul prevazut la lit. b) prezinta in mod corect si complet informatiile
despre emitent;

d) raportul auditorului financiar, precum si comentariile integrale ale acestuia, in cazul
in care raportarea contrabila semestriald a fost auditatd de un auditor financiar.

Daca raportarea contabila semestriala nu a fost auditata, emitentul va preciza expres acest
lucru Tn raportul semestrial.

C. Rapoarte anuale

(1) Rapoartele anuale sunt puse la dispozitia publicului si transmise operatorului de
sistem si ASF in termen de cel mult patru luni de la incheierea perioadei de raportare si
cuprind:

a) situatiile financiare anuale auditate de un auditor financiar, elaborate in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile, aprobate de organul statutar competent;

b) raportul consiliului de administratie sau al unui organ competent echivalent ce va
contine informatii echivalente celor prevazute la Anexa nr. 32;

C) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale caror nume si functii
vor fi precizate explicit, din care sa reiasd cd, dupa cunostintele lor, situatia financiar-
contabila anuala care a fost intocmita in conformitate cu standardele contabile aplicabile ofera
o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare,
contului de profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de
consolidare a situatiilor financiare si ca raportul prevazut la lit. b) cuprinde o analiza corecta a
dezvoltarii si performantelor emitentului, precum si o descriere a principalelor riscuri si
incertitudini specifice activitatii desfasurate;

d) raportul auditorului financiar, semnat de persoana sau persoanele responsabile de
auditarea situatiilor financiare, precum si comentariile integrale ale acestuia.

(2) In cazul in care emitentul trebuie si intocmeascd conturi consolidate, situatiile
financiare auditate, prevazute la alin. (1) lit. a), vor cuprinde aceste conturi consolidate
intocmite in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile, precum si conturile anuale
ale societatii-mama, Intocmite in conformitate cu reglementarile nationale ale statului membru
n care societatea-mama este inregistrata.

In cazul in care emitentul nu trebuie si intocmeascd conturi consolidate, situatiile financiare
auditate, prevazute la alin. (1) lit. a) vor cuprinde conturile intocmite in conformitate cu
reglementarile nationale ale statului membru in care societatea este incorporata.”

Art. 123° - Emitentii ale caror obligatiuni sau alte titluri de creanta sunt tranzactionate,
cu acordul lor, 1n cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare intocmesc, aduc la cunostinta
publicului si transmit operatorului de sistem si A.S.F. urmatoarele rapoarte:

A. Rapoarte curente

Rapoartele curente se intocmesc dupa modelul prezentat in anexa nr. 29, se pun la
dispozitia publicului si transmit operatorului de sistem si A.S.F., fard intarziere, dar fara a se
depasi 48 de ore de la producerea urmatoarelor evenimente sau de la data la care informatiile
referitoare la urmatoarele evenimente sunt aduse la cunostinta emitentului:

a) orice noud modificare majora a activitatii sale care nu a fost facutd public si care ar
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putea afecta semnificativ capacitatea societatii de a-si indeplini obligatiile asumate. A.S.F.
poate excepta societatea de la aceasta obligatie, la solicitarea acesteia, daca dezvaluirea unor
anumite informatii ar prejudicia interesele legitime ale societatii;

b) contractarea unor noi imprumuturi si garantiile constituite in vederea obtinerii
acestora;

c) orice modificare a dreptului obligatarilor care ar rezulta in special din modificarea
termenilor imprumuturilor sau a ratei dobanzii;

d) modificarea drepturilor aferente actiunilor, in situatia in care obligatiunile sunt
convertibile 1n actiuni.

B. Rapoarte semestriale.
Rapoartele semestriale se transmit si sunt facute disponibile publicului de catre
societate cu respectarea prevederilor art. 1237, litera B.

C. Rapoarte anuale
Rapoartele anuale se transmit si sunt facute disponibile publicului de catre societate cu
respectarea prevederilor art. 1237, litera C.

D. Alte rapoarte

In cazul platii dobanzilor, al exercitarii unor drepturi de conversie, schimb, subscriere,
in cazul anularii (disparitiei) unor drepturi sau al rambursarii imprumuturilor, societatea
publica comunicate de presa in cel putin un cotidian de difuzare nationald, in care specifica
detalii cu privire la respectiva operatiune, precum perioada de timp, data platii si modalitatile
de platd, inclusiv detalii referitoare la agentul de platd, precum si locurile in care plata se va
desfasura.

Comunicatele de presa sunt transmise A.S.F., precum si operatorului de sistem pe care
se tranzactioneaza respectivele obligatiuni.

25. La Titlul IV, denumirea Capitolului IV se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
,»Capitolul IV
Dispozitii speciale aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata”

26. La Titlul IV, Capitolul IV, denumirea Sectiunii 1 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,.Sectiunea 1
Aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea consiliului de administratie/de
supraveghere al societatilor admise la tranzactionare pe o piata reglementata”

27. La Titlul IV, Capitolul IV, denumirea Sectiunii 1 se modifici si va avea
urmatorul cuprins
»Sectiunea 1t
Dispozitii speciale privind hotarari ale organelor statutare”

28. La articolul 129 alineatul (1) se modifici si va avea urméitorul cuprins:

JArt. 1292- (1) Odata cu aprobarea unui eveniment corporativ, emitentul, prin
organele sale statutare, va stabili detaliile referitoare la desfasurarea respectivului eveniment,
inclusiv, dupa caz, ex date, data participarii garantate, data de inregistrare, data platii,
perioada de exprimare a optiunilor si pretul la care vor fi compensate fractiunile de
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instrumente financiare rezultate in urma aplicarii algoritmului specific evenimentului si
rotunjirii rezultatelor evenimentului corporativ care se va realiza intotdeauna la ntregul
inferior.”

29. La articolul 129% dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3)
cu urmatorul cuprins:

»(3) Informatiile prevazute la alin. (1) care contin texte narative vor fi transmise si in
limba engleza.”

30. La articolul 129°, dupi alineatul (3) se introduce un nou alineat, alineatul (4)
cu urmatorul cuprins:

,,(4) In cazul evenimentelor corporative ale caror rezultate sunt instrumente financiare,
adunarea generald a actionarilor stabileste data platii in ziua lucratoare ulterioara datei de
inregistrare cu luarea in considerare inclusiv a termenelor legale necesare inregistrarii
evenimentului la ORC si ASF.” .”

31. Dupi articolul 129°, se introduce un nou articol, articolul 129* cu urmitorul
cuprins:

LArt. 129*. - (1) Depozitarul instrumentelor financiare asigurd suportul pentru
procesarea evenimentelor corporative in conformitate cu prevederile legale, regulile emise de
acesta si contractele incheiate cu emitentii si participantii la sistemul sau.

(2) Regulile depozitarului instrumentelor financiare privind procesarea evenimentelor
corporative vor cuprinde cel putin urmatoarele:

a) modalitatea de procesare si inregistrare a evenimentelor corporative in conturile de
instrumente financiare individuale si conturile globale deschise 1n sistemul sdu;

b) termenele si modalitdtile de primire si de transmitere a informatiilor si
instructiunilor privind evenimentele corporative astfel incat sa se faciliteze comunicarea
dintre emitenti, participanti si investitori si sd se asigure informarea corespunzdtoare a
participantilor la sistem, in vederea operarii de catre acestia a evenimentelor corporative in
conturile clientilor din evidentele proprii;

c¢) formatul mesajelor primite si transmise cu privire la evenimentele corporative si
adunarile generale, care trebuie sa fie unul standardizat si s permita transmiterea nealterata a
informatiei catre terti;

d) descrierea modalitatii de procesare a evenimentelor corporative in cadrul carora
emitentul sau ofertantul au obligatii de platd in bani fatd de defindtorii de instrumente
financiare ale caror detineri sunt evidentiate in conturile de instrumente financiare deschise de
participanti, care va fi similara cu decontarea tranzactiilor;

e) descrierea mecanismelor aplicabile in cadrul managementului rezultatelor.”

32. La Titlul IV, Capitolul IV, denumirea Sectiunii a 2-a se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
”Sectiunea a2 - a
Majorarea capitalului social al societatilor admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd”

33. Dupa articolul 131" se introduce un nou articol, articolul 1312, cu urmitorul
cuprins:

»Art. 131> - Hotararea adunarii generale a actionarilor de majorare a capitalului
social al unui emitent va include si informatii cu privire la motivele pentru care se face
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majorarea, procedeul utilizat, valoarea cu care se va mari capitalul social, precum si pretul de
emisiune a noilor actiuni.”

34. La articolul 132, alineatele (2) si (3) se abroga.

35. La articolul 132, alineatele (4) si (5) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

»(4) Consiliul de administratie, in cazul sistemului unitar, respectiv directoratul, in
cazul sistemului dualist realizeaza demersurile prevazute de art. 134 alin. (4) din Legea nr.
31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare astfel incat pretul care urmeaza
sa fie platit de societate pentru actiunile persoanelor care 1si exercitd dreptul de retragere din
societate sa fie precizat explicit in cadrul proiectului de fuziune ce urmeaza a fi publicat n
conformitate cu art. 242 din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(5) Actionarii care nu sunt de acord cu respectiva operatiune de fuziune, respectiv cei
care nu au votat in favoarea hotararii de fuziune notifica emitentului retragerea din societate
in termen de 30 de zile de la data adoptarii hotararii adunarii generale extraordinare care are
ca obiect fuziunea. Notificarea poate fi transmisa si prin depozitarul instrumentelor financiare
si mentioneazd numarul total al actiunilor detinute de respectivul actionar, precum si
modalitatea in care acesta doreste a fi realizata plata contravalorii actiunilor, cu respectarea
modului de plati stabilit conform prevederilor art. 106*.”

36. La articolul 132, alineatul (6) se abroga.

37. La articolul 132, alineatul (7) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

,(7) In situatia in care fuziunea este aprobati, actiunile pentru care s-a solicitat
retragerea sunt platite actionarilor indreptatiti conform modalitatii specificate de acestia in
termen de maximum 7 zile lucratoare de la expirarea termenului prevazut la alin. (5).”

38. La articolul 132, dupi alineatul (7) se introduce un nou alineat, alineatul (7)*
CU urmatorul cuprins:

H(7)' Actiunile emise de respectiva societate sunt suspendate de la tranzactionarea pe
respectiva piata reglementatd din ziua desfasurdarii AGEA precizata la alin. (5) si pana la
finalizarea tuturor procedurilor aferente fuziunii.”

39. La articolul 133, alineatele (3) si (4) se abrogi.

40. La articolul 133, alineatele (5) si (6) se modifici si vor avea urmaitorul
cuprins:

»(5) Consiliul de administratie, in cazul sistemului unitar, respectiv directoratul, in
cazul sistemului dualist realizeaza demersurile prevazute de art. 134 alin. (4) din Legea nr.
31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, astfel incat in cuprinsul
proiectului de divizare ce urmeaza a fi publicat in conformitate cu art. 242 din Legea nr.
31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare sa fie precizat pretul care
urmeaza sa fie platit de societate actionarilor care nu sunt de acord cu respectiva operatiune de
divizare, respectiv celor care nu au votat in favoarea hotararii de divizare, si care solicita
retragerea din societate. In cadrul proiectului de divizare se precizeazi si criterii de stabilire a
raportului de schimb al actiunilor si modalitatea 1n care se realizeaza acest schimb.

(6) Actionarii care nu sunt de acord cu respectiva operatiune de divizare, respectiv cei
care nu au votat in favoarea hotararii de divizare, notifica emitentului retragerea din societate
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in termen de 30 de zile de la data adoptarii hotararii adunarii generale extraordinare care are
ca obiect divizarea. Notificarea poate fi transmisa si prin depozitarul instrumentelor financiare
si mentioneazd numarul de actiuni pentru care se solicita retragerea, precum si modalitatea in
care se doreste a fi realizatd plata contravalorii actiunilor, cu respectarea modului de plata
stabilit conform prevederilor art. 106*.”

41. La articolul 133, alineatul (7) se abroga.

42. La articolul 133, alineatul (8) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

,,(8) In situatia in care e divizarea este aprobati, actiunile pentru care s-a solicitat
retragerea sunt platite actionarilor indreptatiti conform modalitatii specificate de acestia in
termen de maximum 7 zile lucratoare de la expirarea termenului prevazut la alin. (6).”

43. La articolul 133, dupa alineatul (8) se introduce un nou alineat, alineatul (9)
cu urmatorul cuprins:

»(9) Actiunile emise de respectiva societate sunt suspendate de la tranzactionarea pe
respectiva piatd reglementatd din ziua desfasurarii AGEA precizata la alin. (6) si pana la
finalizarea tuturor procedurilor aferente divizarii.”

44. La Titlul IV, dupa Capitolul IV se introduce un nou capitol, Capitolul V,
cuprinzand articolul 140", cu urmétorul cuprins:
»CAPITOLUL V
Dispozitii speciale aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionare
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare

Art. 140'- (1) Prevederile art. 236, 237, 238, 239, 240, 240", 241 si 259 din Legea nr.
297/2004, respectiv Sectiunea 11 si Sectiunea a 2-a din cadrul Capitolului 1V al Titlului IV
se aplica in mod corespunzator si in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare sunt
tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

(2) Auditorii financiari ai societatilor prevazute la alin. (1) trebuie sa respecte
prevederile art.113 lit. F. In vederea respectirii de citre auditorii financiari a obligatiilor ce le
revin, administratorii/membrii directoratului societdtilor in cauzd au obligatia sa transmita
auditorilor financiari documentele necesare, in conformitate cu art. 113 lit. F alin. (2).
Societatile au obligatia sa transmitd raportul intocmit de auditorul financiar catre operatorul
sistemului alternativ de tranzactionare.”

45. Denumirea titlului V, se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»TITLUL V —
Regimul informatiilor privilegiate in legatura cu piata reglementata”

46. Dupa articolul 150 se introduce un nou articol, art. 1501, cu urmatorul
cuprins:

»Art. 150%. - Rapoartele privind informatiile privilegiate prevazute la art. 113 lit. A si
pentru care se solicita amanarea dezviluirii catre public Tn conformitate cu prevederile art.
226 alin.(3) din Legea nr. 297/2004, vor fi depuse la registratura A.S.F. in plic inchis, de catre

persoanele imputernicite in mod expres de catre reprezentantul legal al respectivului emitent.”

47. Dupa anexa nr. 36, se introduce o noua anexa, anexa nr. 37 cu urmatorul cuprins:
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,Anexa nr. 37

NI Cat(_egorie _ Date_ cheie ale_

ort. evenimente Descriere evenlmentl_JIUI

corporative corporativ

1. | Distributii in Evenimente corporative Tn cadrul | Ex date, data de
bani carora emitentul livreaza rezultate in | inregistrare, data platii

bani catre detinatorii instrumentelor
financiare, fara a le afecta
respectivele detineri (e.g dividend in
bani, plata cuponului etc.)

2. | Distributii in Evenimente corporative 1in cadrul | Ex date, data de
instrumente carora emitentul livreaza rezultate in | inregistrare si data platii.
financiare instrumente financiare, drepturi etc.

catre  detindtorii  instrumentelor
financiare, fara a le afecta pe acestea
(e.g. dividende 1n actiuni, emisiune
de drepturi de preferinga etc.).

3. | Distributii cu Evenimente corporative in cadrul | Datele cheie ale celor
optiuni carora  detinatorii  instrumentelor | doua evenimente din care

financiare de baza au posibilitatea sd | este compusd aceasta

aleagd rezultatele aferente distributiei | categorie: (1) distributie

(e.g. majorare de capital social cu | in instrumente financiare

subscriere in numerar, dividende | si  (2)  reorganizare

optionale etc.). obligatorie cu
optiuni/reorganizare
voluntara

4. | Reorganizari Evenimente corporative Tn cadrul | Ultima zi de
obligatorii carora instrumentele financiare de | tranzactionare a

baza (cele care fac obiectul | instrumentelor financiare
evenimentului ~ corporativ)  sunt | de baza, data de
inlocuite in mod obligatoriu cu | inregistrare, data platii.
rezultatele reorganizarii (e.g.

splitarea/consolidarea valorii

nominala a actiunilor, rdiscumpararea

obligatiunilor ajunse la maturitate

etc.).

5. | Reorganizari Evenimente corporative in cadrul | Data inceperii perioadei
obligatorii Cu | carora detinatorii de instrumente | In care se pot exprima
optiuni financiare de baza au posibilitatea sa | optiunile, data

aleagd rezultatele cu care sunt | participarii garantate,
inlocuite instrumentele de baza (e.g. | ultima zi de transmitere a
conversia obligatiunilor 1n actiuni sau | optiunii si momentul din
bani, in functie de optiunile | acea zi, daca este cazul,
exprimate de detinatori) data platii.

6. | Reorganizari Evenimente corporative in cadrul | Data inceperii perioadei
voluntare carora participarea detindtorilor de | in care se pot exprima

instrumente financiare de baza este
optionala (e.g. oferta publicd).

data
garantate,

optiunile,
participarii
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Categorie Date cheie ale
evenimente Descriere evenimentului
corporative corporativ

Nr.
crt.

ultima zi de transmitere a
optiunii si momentul din
acea zi, daca este cazul,
data publicarii
rezultatelor, data platii.

2

Art. V - Regulamentul nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale, aprobat prin Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 44/2009, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 588 din 25 august 2009, cu modificarile si completarile ulterioare, se
modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, dupa litera f) se introduce o noua litera, litera fl) cu urmatorul
cuprins:

1) data participarii garantate - ultima zi In care un instrument financiar poate fi
cumparat cu drepturi atasate, pentru participarea la o distributie cu optiuni, reorganizare
obligatorie cu optiuni sau, dupa caz, la o reorganizare voluntard, in intelesul pe care acesti
termeni Ti au in sensul Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006;”

2. La articolul 5, punctul 11 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»11. propunerea privind data de inregistrare si, daca este cazul, propunerea privind ex
date, data platii, data participarii garantate si perioada de exprimare a optiunilor.”

3. La articolul 11%, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

LArt. 111 - (1) Calitatea de actionar, precum si, in cazul actionarilor persoane juridice
sau a entitatilor fara personalitate juridica, calitatea de reprezentant legal se constatd in baza
listei actionarilor de la data de referintd/de inregistrare, primitd de emitent de la depozitarul
central sau, dupd caz, pentru date diferite de data de referintd/de inregistrare, pe baza
urmatoarelor documente prezentate emitentului de catre actionar, emise de depozitarul central
sau de participantii definiti la art. 168 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004 care furnizeaza
servicii de custodie:

a) extrasul de cont din care rezulta calitatea de actionar si numarul de actiuni detinute;
b) documente care atestd Inscrierea informatiei privind reprezentantul legal la
depozitarului central/respectivii participanti.”

4. La articolul 113, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,»(3) Actionarii titulari de conturi individuale administrate de catre depozitarul central au
obligatia de a retransmite depozitarului central, direct sau prin intermediari, documentele
prevazute la art. 146 alin. (41) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, inclusiv, dupd caz, pentru persoanele juridice, datele reprezentantului legal, ori de
cate ori documentele transmise anterior au suferit modificari.”

5. La articolul 13, alineatul (1) se modific si va avea urmitorul cuprins:

Art. 13%. — (1) Prevederile art. 11 si art. 11" se aplica in mod corespunzitor si pentru
dovedirea calitatii de actionar, respectiv de reprezentant legal al actionarului care propune, in
conformitate cu cu art. 7 alin. (1) lit. a), introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi a
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adundrii generale a actionarilor sau care adreseazd, in conformitate cu art. 13,_intrebari
emitentului privind puncte de pe ordinea de zi a adunarii generale a actionarilor.

6. La articolul 20, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5) cu
urmatorul cuprins:

»(5) Prevederile art. 243 din Legea nr. 297/2004 si cele ale prezentului regulament se
aplica iIn mod corespunzdtor si societdtilor ale céror actiuni sunt tranzactionare in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare.”

Art. VI - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2009 privind
Registrul public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr.26/2009, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, nr.343/22.05.2009, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza
dupa cum urmeaza:

1. La articolul 5 alineatul (1), punctele7” si 8 se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

T Sectiunea 7. - Administratori de fonduri de investitii alternative

a) Subsectiunea 1 - Administratori de fonduri de investitii alternative din alte state
membre care 1si desfagoara activitatea In Romania in mod direct (AFIASMD).

b) Subsectiunea 2 - Sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative
din alte state membre care isi desfagoard activitatea in Romania prin sucursale (AFIASMS).

c) Subsectiunea 3 - Administratori de fonduri de investitii alternative autorizati la
A.S.F. (AFIAA).

d) Subsectiunea 4 - Administratori de fonduri de investitii alternative inregistrati la
A.S.F. (AFIALl).

e) Subsectiunea 5 - Administratori de fonduri de investitii alternative din state terte
care isi desfasoara activitatea in Roméania (AFIASS).

8. Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative:

a) Subsectiunea 1 - Fonduri inchise de investitii din Roménia supravegheate de A.S.F.
(FIIRS);

b) Subsectiunea 2 - Fonduri inchise de investitii din Romania nesupravegheate de
A.S.F. (FIIRN);

c¢) Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM);

d) Subsectiunea 4 - Fonduri de investitii alternative din state terte (FIAT);

e) Subsectiunea 5 - Fonduri de investitii alternative autorizate de A.S.F. (FIAA);

f) Subsectiunea 6 - Fonduri de investitii alternative inregistrate la A.S.F. (FIAI).”

2. La articolul 5 alineatul (1), dupd punctul 13! se introduce un nou punct,
punctul 13, cu urmitorul cuprins:

,,132. Sectiunea 132 — Responsabil administrarea riscului in cadrul A.F.1.LA./S.A.l.
(RARA).”

3. La articolul 5 alineatul (1), punctul 23 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,,23. Sectiunea 23 - Auditori IT:

a) Subsectiunea 1 - Auditori IT, persoane fizice din Roméania (AITFR);

b) Subsectiunea 2 - Auditori IT, persoane fizice din alte state (AITFS);

c¢) Subsectiunea 3 - Auditori IT, persoane juridice din Romania (AITJR);
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d) Subsectiunea 4 - Auditori IT, persoane juridice din alte state (AITJS).

4 La articolul 5 alineatul (1), dupa punctul 23 se introduce un nou punct, punctul
24, cu urmatorul cuprins:
,»24. Sectiunea 24 — Distribuitori de titluri de participare ale OPC (DIST)”

5. La articolul 7 alineatul (1), litera gg) a punctului 1 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,»,g0) numarul si data certificatului de auditor IT;”

6. La articolul 7 alineatul (1), litera 1) a punctului 2 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,,1) numarul si data certificatului de auditor IT;”

7. La articolul 9, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3) Inscrierea entitatilor in Registrul A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare se realizeaza prin grija Directiei Operatiuni si IT si a:

a) Directiei Reglementare — Autorizare din cadrul Sectorului Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, in cazul entitatilor prevazute la sectiunile 1-13, 16-24;

b) Directiei Juridice in cazul entitatilor prevazute la sectiunile 14 si 15.”

Art. VII. La articolul I, din Regulamentul ASF nr. 3/2015 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 1/2006 privind
emitentii i operatiunile cu valori mobiliare si a Regulamentului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
adunarilor generale ale actionarilor societatilor comerciale, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 206 din 27 martie 2015, punctul 13 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,»13. La articolul 21, alineatele (3) s1 (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

(3) Tn cazul in care termenii finali ai ofertei nu sunt inclusi nici in prospectul de baza,
nici in cuprinsul vreunui amendament, termenii finali sunt pusi la dispozitia investitorilor in
conformitate cu prevederile art. 175 din Legea nr. 297/2004. Termenii finali sunt depusi la
A.SF., in cazul in care Romania este stat membru de origine si sunt comunicati, de catre
A.S.F., autoritatii competente din statul membru sau, dupa caz, din statele membre gazda, cat
de curand posibil, dupd ce o ofertd publica este facutd si, daca este posibil, Tnhainte de
inceperea ofertei publice ori de admiterea la tranzactionare. A.S.F. comunica ESMA acesti
termeni finali. Termenii finali contin numai informatii referitoare la nota privind valorile
mobiliare §i nu sunt utilizati pentru completarea sau modificarea prospectului de baza.

(5) Termenii finali ai unei oferte sunt transmisi A.S.F. in conformitate cu alin. (3) si in
cazul in care Romania este stat membru gazda.”

Art. VIII - Depozitarii centrali de instrumente financiare au obligatia sa modifice si sa
coreleze Tn mod corespunzdtor reglementarile proprii in conformitate cu modificarile si
completarile aduse actelor normative prin prezentul regulament, in termen de 12 luni de la
data publicarii acestuia in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |.

Art. IX — (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
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I, in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, precum si pe site-ul acesteia, si intrd in
vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I cu exceptia:

a) punctelor 1-4, pct. 6 si pct. 9 ale art. I, art. I, art. III, pct. 1-3, pct. 11, 12, 19-22, 25-
32, si pct. 47 ale art. IV, pct. 1 si 2 din cadrul art. V, lit.d) a articolului X, care intrd in
vigoare la 1 februarie 2017;

b) art. VII care intra in vigoare la data de 1 ianuarie 2016.

(2) Notificarea prevazuta la art. 132 alin. (5) teza a II-a si la art. 133 alin. (6) teza a II-a
din Regulamentul nr. 1/2006, cu modificarile si completdrile ulterioare, precum si cu cele
aduse prin prezentul regulament, poate fi transmisd si prin depozitarul instrumentelor
financiare de la data de 1 februarie 2017,

Art. X. - La data intrarii in vigoare a prezentului regulament potrivit art. IX se abroga:

a) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005;

b) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2006;

c) Dispunerea de mésuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2008;

d) Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 45/2008;

e) Dispunerea de mésuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 16/2009;

f) Art. 2 pct. IV din Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 11/2010;

g) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012, asa cum

a fost modificata prin Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
26/2012.*

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Misu Negritoiu

Bucuresti, 24.09.2015

Nr. 11

! Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 45/2008 si Dispunerile de masuri ale Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 13/2005, nr. 8/2006, nr. 12/2008, nr. 45/2008, nr. 16/2009, nr. 3/2012 si nr. 26/2012
enumerate la art. X nu au fost publicate Th Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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